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The  output  growth  of  the
country’s  eight  core  indus­
tries  hit  a  fi�ve­month  low  of
3.6  per  cent  in  March,  lower
than  4.8  per  cent  achieved  in
the same month last year.

The  latest  core  industries
growth  print  was  half  the  7.2
per cent growth seen in Febru­
ary 2023, offi�cial data released
on Friday showed.

In  fi�scal  2022­23,  core  in­
dustries  output  grew  7.6  per
cent, lower than 10.4 per cent
growth in the previous fi�scal.

IN GROWTH TERRITORY

For  the  month  under  review,
fi�ve  of  the  eight  sectors  re­
mained in positive growth ter­
ritory.  These  fi�ve  sectors  are
coal,  refi�nery  products,  nat­

ural  gas,  fertilizers  and  steel.
The  three  sectors  that  saw
contraction  are  crude  oil,  ce­
ment and electricity.

The  eight  core  industries
comprise 40.27 per cent of the
weight  of  items  included  in
the  Index  of  Industrial  Pro­
duction (IIP). 

Meanwhile, the Commerce
and Industry Ministry has re­
vised  upwards  the  December
2022  growth  rate  to  8.3  per
cent  from  an  earlier  provi­
sional  level  of  7.4  per  cent.  It
maybe recalled that the Janu­
ary  2023  output  growth  was
revised  upwards  to  8.9  per
cent from 7.8 per cent projec­
ted earlier.

Commenting  on  the  latest
core  sector  performance,
Aditi Nayar, Chief Economist,
Head ­ Research & Outreach,
ICRA  Ltd,  said  that  the  halv­
ing  in  the  YoY  core  sector

growth to a fi�ve month low of
3.6  per  cent  in  March  2023
from 7.2 per cent in February
2023,  was  fairly  broad­based,
with  only  coal  and  crude  oil
displaying  a  sequential
improvement. 

“Output of some of the sec­
tors  is  likely  to  have  been

dampened  by  the  unseasonal
rainfall, such as electricity and
cement,  which  displayed  a
YoY  contraction  in  March
2023 along with crude oil.

At the same time, coal, fer­
tilizers  and  steel  displayed  a
healthy expansion in excess of
8 per  cent  in  March  2023,

which  is  encouraging,” she
said.

KEY FACTORS

Dampened by a high base and
heavy  rainfall,  the  YoY  per­
formance of most of the avail­
able high frequency indicators
weakened in March 2023, rel­
ative to February 2023, similar
to the trend in the core sector.
Accordingly,  ICRA  expects
the  YoY  growth  in  the  IIP  to
dip to ~3­4 per cent in March
2023, Nayar added.

Madan  Sabnavis,  Chief
Economist,  Bank  of  Baroda,
said that subdued activity was
seen in the infrastructure sec­
tor  in  March  2023.  The  steel
demand  was  due  to  the  auto
industry  rather  than  infra­
structure  spending,  he  said.
Also fertilizer production was
up  preparing  for  Kharif
sowing.

Core industries growth rate dips
to 5­month low of 3.6% in March 
TEPID SHOW. High base, heavy rainfall behind poor FY23 output growth of 7.6% compared with 10.4% in FY22

KR Srivats
New  Delhi

A team  from  the  US  Com­
merce  Department  is  in
Delhi  to  discuss  dual  use  ex­
port  control  issues,  for
boosting  high  tech  com­
merce  between  the  two
countries,  ahead  of  the  fi�rst
meeting  of  the  India­US
Strategic  Trade  Dialogue
(IUSTD)  in  Washington  DC
next  month.

“We  are  here  this  week
meeting  with  Indian  gov­
ernment  offi�cials  and  the
Indian  industry  to  discuss
dual  use  export  control  is­
sues.  We’re  also  engaged  in
the  fi�nal  planning  for  the
IUSTD,  which  provides  a
building  block  for  our  initi­
ative  on  critical  and  emer­
ging  technology,”  said  Thea
Rozman  Kendler,  US  Assist­
ant Secretary for Export Ad­
ministration,  at  a  briefi�ng
on  Friday.

Last  month,  the  US  De­
partment  of  Commerce  and
India’s  Ministry  of  External
Aff�airs  agreed  to  launch  an
India­US  Strategic  Trade
Dialogue  to  address  export
controls,  explore  ways  of
enhancing  high  technology
commerce,  and  facilitate
technology  transfer
between  the  two  countries.
The  dialogue  will  be  led  by
the  Foreign  Secretary  on
the  Indian  side  and  by  the
Under  Secretary  for  In­
dustry  and  Security,  Depart­
ment  of  Commerce,  on  the
US  side.

DUAL-USE ITEMS

“I  think  we’re  at  a  new
stage  in  our  relationship

where  we  see  tremendous
opportunity, and a closer re­
lationship  and  hope  that
through  our  new  dialogue
we  can  explore  ways  of  en­
hancing  high  ech  com­
merce,”  she  added.  Dual­use
items  are  goods,  software
and  technology  that  can  be
used  for  both  civilian  and
military  applications.

The  visiting  US  team  also
held  roundtable  discussions
with  Indian  industry  includ­
ing  representatives  of  the
Indian Electronics Semicon­
ductor  Association,  the  US
India  Business  Council,
Nasscom  and  the  American
Chamber  of  Commerce,
Kendler  said. 

ON RUSSIA

Pointing  out  that  sanctions
against  Russia,  which  that
continued  to  be  in  war  with
Ukraine,  were  being
breached,  Kendler  said  that
Moscow  was  illegally  using
third  countries  to  obtain
items,  that  the  US  and  38
economies  had  restricted,
so  that  these  could  be  used
in  their  war  machine.
“We’re  actively  following
the trade diversion and back
fi�lling  data  very  closely  and
taking  responsive  meas­
ures,”  she  said.

US to discuss dual­use
export control ahead of
strategic trade dialogue  
Our Bureau
New  Delhi

Thea Rozman Kendler 

State­run  Indian  Strategic
Petroleum Reserves (ISPRL)
sold  around  three  lakh
tonnes of Iraq’s Basrah Light
grade crude oil to a state­run
oil  marketing  company
(OMC) earlier this month. 

ISPRL is a Special Purpose
Vehicle (SPV), which is a sub­
sidiary of Oil Industry Devel­
opment Board (OIDB) under
the  Ministry  of  Petroleum  &
Natural Gas (MoPNG). 

The  company  had  fl�oated
an  expression  of  interest
(EoI) for PSU OMCs for sale
of  3  lakh  tonnes  of  Basrah
Light grade crude oil from IS­
PRL  Vishakhapatnam’s  cav­
ern  A  in  3  months  from  the
date of award of the contract. 

The pricing was based on a
landed cost of crude oil at Vi­
sakhapatnam,  which  was  de­
rived from the offi�cial selling
price (OSP) of Iraq’s national
oil company, State Organiza­
tion  for  Marketing  of  Oil
(SOMO),  for  Basra  Medium
crude  oil  grade.  The  estim­
ated  landing  cost  was  calcu­
lated at around $84.57 a bar­
rel. The payments have to be
made by May 2023.

The  crude  oil  from  these
caverns  is  supplied  to  re­
fi�neries  either  through
pipelines or a combination of
pipelines  and  coastal  ship­
ping. It was not immediately
clear  which  of  the  three
state­run  OMCs  procured
the oil.

SALE OF CRUDE OIL

Since  January  last  year,  Iraq
has  stopped  exporting  Bas­
rah Light, which is a medium
gravity,  low­TAN,  and  high­
sulphur content. It used to be
exported  from  Al  Basra  oil
terminal  and  Khor  al­Amaya
oil terminal in southern Iraq.
Now  the  Arab  country  ex­
ports  Basrah  Medium  and
Basrah  Heavy  grades.  In

2021,  India  started  selling
crude  oil  from  its  caverns  to
state­run  OMCs,  which  was
largely  to  soften  the  blow  of
high  crude  oil  prices  and  to
make space in the caverns to
lease out to domestic and in­
ternational companies. 

For  instance,  to  commer­
cialise  Phase­I  of  the  SPR
programme,  the  UAE’s  Abu
Dhabi National oil Company
(ADNOC)  joined  it  for  stor­
ing  about  800,000  tonnes  of
crude oil in Mangalore.

Similarly, during October­
December  2021,  ISPRL  sold
around  0.8  million  tonnes
(one  tonne  of  crude  oil
equals  to  roughly  7.33  bar­
rels).  It  had  also  leased  out
one  of  its  caverns  at  Man­

galore  (0.75  million  tonnes
capacity)  to  state­run  Man­
galore  Refi�nery  and  Petro­
chemicals (MRPL).

Besides,  taking  advantage
of  low  crude  oil  prices  in
April  and  May  2020,  the
MoPNG took rapid action in
fi�lling  reserves  completely,
leading  to  a  saving  of  ₹�5,000
crore. 

STRATEGIC RESERVES

ISPRL  has  established  crude
oil storage facilities with a ca­
pacity of 5.33 million tonnes
(mt)  at  –  Visakhapatnam
(1.33  mt),  Mangalore  (1.5
mt) and Padur (2.5 mt) – un­
der  Phase  I  of  the  SPR
programme.

This  is  equivalent  to
around  38  million  barrels
and  can  serve  India’s  crude
requirement for 9.5 days.

Under  Phase  II,  the  gov­
ernment  in  July  2021  ap­
proved  establishing  two  ad­
ditional  commercial­
cum­strategic  reserves  with
a total storage capacity of 6.5
mt at Chandikhol (4 mt) and
Padur  (2.5  mt)  under  the
public  private  PPP  mode.
When  completed,  these  re­
serves  will  meet  an  addi­
tional  12  days  of  India’s
crude requirement.

Rishi Ranjan Kala
New  Delhi

3 lt of Basrah Light sold from strategic reserve 

A view of ISPRL facility in Visakhapatnam

Russian oil is still powering Europe
— just with the help of India. Back
in December, the European Union
barred almost any seaborne crude
oil imports from Russia. 

However, the rules didn’t
prevent countries like India from
snapping up cheap Russian crude,
turning it into fuels like diesel, and
shipping it back to Europe at a
markup.  India is on track to
become Europe’s largest supplier
of refi�ned fuels this month while
simultaneously buying record
amounts of Russian crude,
according to data compiled by
Bloomberg from analytics fi�rm
Kpler. “Russian oil is fi�nding its way
back into Europe despite all the
sanctioning and India ramping up
fuel exports to the west is a good
example of it,” said Viktor Katona,
lead crude analyst at the fi�rm.
“With India taking in so much
Russian barrels, it’s inevitable.”
Europe’s refi�ned fuel imports
from India are set to surge above
360,000 barrels a day, edging just
ahead of those of Saudi Arabia,
Kpler’s data show.

Thanks to India,
Russian oil 
still powering 
Europe’s cars

Bloomberg

The  Commerce  Department
has  supported  the  demand
made by gems & jewellery ex­
porters  for  restoration  of  the
diamond  imprest  licence
scheme  –  that  allows  import
duty  exemption  on  cut  and
polished  diamonds  up  to  a
given  limit  and  subject  to  re­
export and other conditions –
but  the  Department  of  Rev­
enue is yet to come on board,
according to sources.

“Exporters  of  gems  &  jew­
ellery  have  approached  the
Directorate  General  of  For­
eign  Trade  for  restoration  of
the  diamond  imprest  licence
scheme  in  the  latest  Foreign
Trade Policy. While the DGFT
has  taken  up  the  matter  with
the DoR, the latter has not yet
agreed  to  give  its  consent,”  a
source  tracking  the  matter
told businesline.

Diamond  imprest  licence
scheme, which used to be part
of the Foreign Trade Policy in
the past, was withdrawn after
the  import  duty  on  cut  and
polished  diamonds  was  abol­
ished in 2009, according to the
Gems & Jewellery Export Pro­
motion Council (GJEPC).

However, when import du­
ties were re­introduced on cut
and  polished  diamonds  in
2012,  the  scheme  was  not
re­introduced.

“The industry has been de­
manding  that  diamond  ex­

porters above a certain export
turnover  threshold  should  be
allowed to import, through the
diamond  imprest  licence
scheme,  at  least  5  per  cent  of
the average export turnover of
preceding  three  years.  The
Commerce  Department  is
supporting  the  demand  as  it
could push exports of gems &
jewellery  by  making  the  in­
dustry more competitive,” the
source said.

FILLIP TO EXPORTERS

In  their  pre­Budget  recom­

mendation, GJEPC had noted
that the scheme could give dia­
mond  exporters  the  leverage
to  cope  up  with  the  benefi�ci­
ation  policies  undertaken  by
major  mining  countries  in
Africa.

But the DoR is yet to be con­
vinced  and  has  not  given  its
consent. “The DoR has a num­
ber of concerns around restor­
ing  the  scheme,  such  as  rev­
enue  considerations  and
worries about the possibilities
of  round­tripping.  However,
the  Commerce  Department
will continue to be in dialogue
and  keep  pressing  for  it,”  the
source said.

If the DoR comes on board,
the provision can be incorpor­
ated into FTP 2023 through a
notifi�cation, he added.

India’s gems & jewellery ex­
ports declined 2.92 per cent in
FY23  to  $37.9  billion  com­
pared  to  $3.09  billion  in  the
previous  fi�scal.  The  fall  in  ex­
ports of gems & jewellery was a
sharper  27.39  per  cent  in
March  2023  to  $2.7  billion
compared  to  $3.7  billion  in
March 2022.

Amiti Sen
New  Delhi

Restoring diamond imprest licence:
Commerce dept in, revenue still out

The  diamond
imprest  licence
scheme  allows
import  duty
exemption  on  cut
and  polished
diamonds  up  to  a
given  limit  and
subject  to  re­export
and  other
conditions
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